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乘豐 (Cheng Feng)

Line ID: 886919965624

E-Mail: G919965624@gmail.com
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觀念分享

https://line.me/ti/g2/NrB1eh80UybCSdtWGfVh3227FmGlMTYk3kkSJg?utm_source=invitation&utm_medium=link_copy&utm_campaign=default




大道至簡投資法

▪ 大道至簡的中心思想

▪ 產品比較

▪ 績效回測

▪ 退休金準備與資產配置

▪ 技術再平衡

▪ 稅務

▪ Q&A
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參考：文件及試算表下載連結

參考：文件及試算表下載連結

https://u.pcloud.link/publink/show?code=kZJfJB0Z6Ga9Jv3fg65HBIThWYPy2HhXInW7




免責申明

▪ 內容均為個人彙整與心得分享，無任何商業行為或目的。

▪ 內容主要來自「CLEC投資理財頻道」、其他書籍及其他頻道彙

整，部分引用其中內容，若有智財權議題歸屬原創作者。

▪ 內容說明並非投資建議，僅供參考。

▪ 投資風險很⾼，可能虧損很⼤，投資須謹慎，請自行判斷，自行

負責。

2
0
2
5
/0

3
/0

3

3

https://www.youtube.com/@clec168




你適合閱讀此文件？
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# 適合 不適合 

1.  

享受財富自由、樂活人生，生命中有許多值

得探索與感受的事務，不想將大量時間放在

每天汲汲營營在股市中廝殺。 

喜歡在股市中廝殺，追漲殺跌是樂趣的來

源，有如雲霄飛車般的在股市大漲與大跌中

帶來無限的刺激與快感。 

2.  
相信人類、相信科技可以帶來永續發展，股

市並非零合遊戲，而是努力的果實。 

如果你是期權、選擇權、短沖者，相信股市

屬於零合遊戲，唯有成為股市優勝者。 

3.  
不具備經濟與產業優秀敏感度，或具備但不

做為操作之依據。 

是經濟與產業翹楚觀察家，敏銳與正確的預

知未來趨勢，希望取得超額報酬。 

4.  

不具備 Alpha(α) 能力取得超額報酬，只要相

信股市大盤指數獲利與時間複利就能帶來財

富人生。 

擁有創造超額報酬的能力(Alpha(α))，可以打

敗大盤指數，超越 90%以上專業基金經理

人，或是可以操縱股價、股市的主力。 

長期(10 年以上)總資產的投資續效超越大盤

指數。 
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

大道至簡的中心思想

▪ 投資心法=>無為投資、至簡投資

▪ 投資哲學=>相信人類、相信科技、讓複利飛、讓財富滿

▪ 投資策略=>投資指數、資產配置、有錢就買、打死不賣

▪ 投資工具=>00662、00670L、00864B

   (QQQ/QQQM、QLD、BOXX)

2
0
2
5
/0

3
/0

3

6





為何要投資？
財富是天賦、快樂是人權

(1). 跳脫佃農的一生→晉升到地主的行列。

(2). 跳脫勞工的一生→晉升到資本家行列。

(3). 跳脫倉鼠的一生→晉升到樂活人生。

(4). 跳脫工作的一生→晉升到服務人生。
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

成為富裕的第一代-工作期間
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累積1億退休金

每個月只要
一萬元！

https://ppt.cc/fh680x




成為富裕的第一代-退休後
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不再投入資金！

累積22億
傳家基金

每年取用1%

做為生活費

https://ppt.cc/fh680x




豪門世家
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每年提撥2%

(約4,500萬)

供子孫使用

累積七千億
的豪門世家

再用兩代的時間
持續累積財富

https://ppt.cc/fh680x




為何只投資股市？

200 年來的平均年化報酬率

▪ 股票 => 6.6%

▪ 長期債券 => 3.6%

▪ 短期債券 => 2.7%

▪ 黃金 => 0.7%

▪ 現金 => -1.4%
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

華人喜歡投資房地產
【投報率】

▪ 租金收益：1~2 %

台北：約 1.1%、
台中：約 1.9%、
高雄：約 2.0%、
新竹：約 2.1%。

▪ 房價成長率：7.26 %

▪ 房屋稅：1.2 %

▪ 房貸利率：2 %

▪ 淨報酬：約 4~5%

(時間、工錢？)

【代價】

▪ 包租公依舊是勞工

▪ 奧客、人禍、天災
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

華人喜歡買保單
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【可憐的保單】

▪ 10 年內解約都是賠錢

▪ 10~20年期間的報酬率

就如同銀行活存或定存

▪ 20年以上至99歲期間

年化報酬率也是可憐的

2.x%

【趕快解約】

▪ 最多在三年後就超過原

有保單的獲利

12%

保費
累計

保費

身故

祝壽金
解約金

減額

繳清

累計

損益

累計

報酬(%)

年化

報酬(%)
1st 2nd 3rd 4th 5th 6th

      1 2019/07/21   2,886     2,886     3,059     1,314      642 -  1,572 -54.47% -54.47% 1,314        

      2 2020/07/21   2,886     5,772     6,118     3,888   1,782 -  1,884 -32.64% -17.93% 4,358        3,888        

      3 2021/07/21   2,886     8,658     9,177     6,804   2,880 -  1,854 -21.41% -7.72% 7,767        7,241        6,804        

      4 2022/07/21   2,886   11,544   12,237   10,068   3,948 -  1,476 -12.79% -3.36% 11,585       10,995       10,506       10,068       

      5 2023/07/21   2,886   14,430   15,296   13,704  -     726 -5.03% -1.03% 15,861       15,201       14,653       14,162       13,704       

      6 2024/07/21   2,886   17,316   18,355   17,718       402 2.32% 0.38% 20,650       19,911       19,298       18,748       18,234       17,718       

      7 2025/07/21   17,316   18,355   18,294       978 5.65% 0.79% 23,128       22,300       21,613       20,997       20,423       19,844       

      8 2026/07/21   17,316   18,888   18,888     1,572 9.08% 1.09% 25,903       24,976       24,207       23,517       22,873       22,225       

      9 2027/07/21   17,316   19,500   19,500     2,184 12.61% 1.33% 29,012       27,973       27,112       26,339       25,618       24,893       

    10 2028/07/21   17,316   20,136   20,136     2,820 16.29% 1.52% 32,493       31,330       30,365       29,500       28,692       27,880       

    11 2029/07/21   17,316   20,790   20,790     3,474 20.06% 1.68% 36,392       35,090       34,009       33,040       32,135       31,225       

    12 2030/07/21   17,316   21,462   21,462     4,146 23.94% 1.80% 40,760       39,301       38,090       37,004       35,992       34,972       

    13 2031/07/21   17,316   22,164   22,164     4,848 28.00% 1.92% 45,651       44,017       42,661       41,445       40,311       39,169       

    14 2032/07/21   17,316   22,884   22,884     5,568 32.16% 2.01% 51,129       49,299       47,780       46,418       45,148       43,869       

    15 2033/07/21   17,316   23,622   23,622     6,306 36.42% 2.09% 57,264       55,215       53,514       51,989       50,566       49,133       

    16 2034/07/21   17,316   24,390   24,390     7,074 40.85% 2.16% 64,136       61,840       59,936       58,227       56,634       55,029       

    17 2035/07/21   17,316   25,188   25,188     7,872 45.46% 2.23% 71,832       69,261       67,128       65,215       63,430       61,633       

    18 2036/07/21   17,316   26,004   26,004     8,688 50.17% 2.28% 80,452       77,573       75,183       73,040       71,041       69,029       

    19 2037/07/21   17,316   26,850   26,850     9,534 55.06% 2.34% 90,106       86,881       84,205       81,805       79,566       77,312       

    20 2038/07/21   17,316   27,720   27,720   10,404 60.08% 2.38% 100,919     97,307       94,310       91,622       89,114       86,590       

~  ~ ~

    46 2064/07/21   17,316   63,618   63,618   46,302 267.39% 2.87% 1,921,506  1,852,736  1,795,665  1,744,484  1,696,736  1,648,677  

    47 2065/07/21   17,316   65,658   65,658   48,342 279.18% 2.88% 2,152,086  2,075,065  2,011,145  1,953,822  1,900,344  1,846,518  

    48 2066/07/21   17,316   67,752   67,752   50,436 291.27% 2.88% 2,410,337  2,324,073  2,252,482  2,188,281  2,128,386  2,068,101  

    49 2067/07/21   17,316   69,876   69,876   52,560 303.53% 2.89% 2,699,577  2,602,961  2,522,780  2,450,875  2,383,792  2,316,273  

    50 2068/07/21   17,316   72,012   72,012   54,696 315.87% 2.89% 3,023,526  2,915,317  2,825,514  2,744,980  2,669,847  2,594,225  

年度
總繳保費

繳費日期

投資型保單 提前解約投入 00662





為何只投資00662/QQQ？

【相信人類、相信科技】

▪ 市場震盪於我無關！

▪ 國際局勢與我無關！

▪ 市場分析與我無關！

▪ 財務報表與我無關！

▪ 經濟局勢與我無關！

▪ 所有一切與我無關！
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

QQQ (Invesco QQQ Trust)

▪ Invesco 那斯達克信託基金，

是在美國納斯達克交易所挑選

市值前100大的非金融類股公

司，再依照市值加權並由大到

小排序的指數。

▪ 特色：納斯達克交易所中科技

類股較多，近年科技類股表現

突出，又因為只挑選100支左

右的成份股，所以與科技股的

連動性較大，被廣泛當作科技

股代表性的ETF。
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

QQQ 與 QQQM
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

00662 與 QQQ
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項目 台灣發行基金(00662) 複委託(QQQ) 在美開戶(QQQ)

開戶 開立台股帳戶即可交易。 需再開立複委託帳戶 在美開銀行及證券帳戶

交易時間 台股交易市場開市時間

台幣計價、在交易當下有匯率議題。

註：即使你用台幣去買，發行海外ETF

的投信再向國外交易成份股時，仍然

是需要把台幣換成外幣去交易。

不會完全複製QQQ。

(因匯率、是否開市‥等議題)

質押 可以質押。

1.     無交易資本利得稅，亦不列入海外

所得。

2.     累積型不配息。

問題處理
需有英語能力與國外銀行及證券商交

談及解決問題的能力。

遺產稅

1.     依國內銀行帳戶之遺產方式處理。

2.     若金額龐大可使用公司法人方式處理由子女持續經營公司，逐步轉移。

要將銀行、證券的錢弄回台灣會很難

處理的議題，除非有經驗或有專業人

員協助，需提供一堆證明文件及很重

的遺產稅，不懂的人最好別碰。

國內券商就近使用中文解決。

交易費
交易時需繳0.1%手續費及賣出時有交

易費(稅)。

手續費、總管理費高，付出更多的成本費用QQQ(0.2%)、QQQM(0.15%)、

00662(0.55%)

透過複委託或海外券商買入的標的就無法質押。

所得稅
1.     資本利得歸屬海外所得，每年750W以上20%的稅。

2.     QQQ(M)利息所得課30%稅。

美股交易市場開市時間

匯率

美元計價、有匯率議題。

註：美元帳戶中需有足夠之美元否則在換匯當下有匯兌的議題，依我們的策略

有錢就買、打死不賣，過程只是帳面上漲跌之假議題，以長期的角度而言影響

不大，無需納入考量。

基金追蹤 委託交易有些許時差 即時交易完全追蹤

• 股票可以質押

• 台股直接操作
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

績效回測

▪ 績效的迷思

▪ QQQ 的歷史績效

▪ QQQ 與個股續效比較

(你手上還握著個股嗎？)

▪ 有錢就買還是等待？

▪ 擇時 (低買、高賣)

▪ 定期定額

▪ 有錢就買 (All in)
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

績效的迷思-總資產報酬

高獲率就續效好？

▪ 投入 10 萬獲利 40%，獲利 4 萬，

本利合 104 萬，總績效為

4%(=104/100-1)。

▪ 投入 100 萬獲利 12%，獲利 12 萬，

本利合112 萬，總績效為

12%(=112/100-1)。

交易多就獲勝？

▪ 短線操作者：

▪ 100 買入、110 賣出

▪ 115 買入、130 賣出

▪ 獲利 25%：

((110-100)+(130-115))/100 = 25%

▪ 長線操作者：

▪ 100 買入、130 不賣

▪ 獲利 30%：

(130-100)/100 = 30%
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「本小利大利不大、本大利小利不小」

100萬
資金





00662 近三年績效

近三年(2021~ 2023)漲了

104.26% (年化報酬率為26.8%)，

這段期間包含了2022 年的股災，

還有這麼好的績效。
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▪ 你還在當勞工？

▪ 每天盯盤，抓準進場、出

場？

▪ 有考慮過資金的機會成本？

▪ 你以為續效很好？

▪ 為何不上車睡覺或沿途觀景？

▪ 啥事不幹、買入睡覺

▪ 享受風景、享受人生





績效的迷思-等待
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▪ 你是神人嗎？

▪ 等拉回就進場？

▪ 等低檔就進場？

▪ 那麼高可以進場嗎？

▪ 你確定現在是高

檔嗎？

▪ 你還在月台上嗎？





00662 與 QQQ 的績效

▪ 期間：2016/06/30~2024/06/18

▪ 累積報酬(%)：00662(+326.49%)、

QQQ(351.19%)

▪ 年化報酬(%)：00662(19.88%)、

QQQ(20.72%)
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那斯達克 

100指數 
00662 富邦 NASDAQ QQQ 

年份 績效表現 績效表現 與指數落差 績效表現 與指數落差 

2017 31.52% 20.11% -11.41% 32.66% 1.14% 

2018 -1.04% 0.23% 0.81% -0.13% 0.91% 

2019 37.96% 28.16% -9.8% 38.96% 1% 

2020 42.62% 35.9% -6.72% 43.49% 0.87% 

2021 26.63% 25.48% -1.15% 27.42% 0.79% 

2022 -32.97% -26.02% 6.95% -32.58% 0.39% 

2023 53.81% 52.9% -0.91% 54.87% 1.06% 

 





00662 與個股續效比較

▪ 你的個股或 ETF 長期績效超過
00662?

▪ 股息有再投資，若沒有，你的
績效是多少？

▪ 你繳多少稅來破壞你的續效？

▪ 你的個股或 ETF 可以百年、千
年持續有好表現？

▪ 你的個股或 ETF 可以百年、千
年傳承給子孫？
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使用工具「晨星 MorningStar」

https://tw.morningstar.com/tw/report/etf/performance.aspx?t=0P000185IE&lang=zh-TW
https://tw.morningstar.com/tw/report/etf/performance.aspx?t=0P000185IE&lang=zh-TW




QQQ 在各市場的績效

▪ 貝塔值(Beta)：貝塔值代表相對於大盤指數的波動幅度。

▪ 標準差(Standard Deviation)：標準差是用來衡量過去一段時間內的波動大小。

▪ 夏普值(Sharpe Ratio)：夏普值指的是每承受一個單位風險所獲得的報酬。
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資料日期：2024/05/31、資料來源：MORNINGSTAR

https://www.morningstar.com/etfs/xnas/qqq/quote




擇時、定期定額還是單筆買入？

▪ 結論：告訴我們單筆買入最佳，25 

年下來可以較定期投入多約 25 萬

美元(約 830 萬台幣)。

▪ 受薪勞工，沒有一開始的三十萬

美元，無法一開始單筆買入，唯

一可以做的就是「有錢就買」。
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每月
1,000

資金
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▪ 退休金準備與資產配置

▪ 技術再平衡

▪ 稅務

▪ Q&A
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

要準備多少退休金？

1. 退休生活水準？

1. 記帳

2. 工作期間與退休

期間花費不同

2. 輸入參數(黃色)

3. 需要多少退休金？

4. 何時可以退休？
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提領

金額

 年初

餘額

 報酬

金額

 年底

餘額

提領

金額

 年初

餘額

 報酬

金額

 年底

餘額

目標倍數 33 1        40      72.00 2,448.00         293.76         2,741.76         151.20 2,368.80    284.26     2,653.06    

通膨% 3% 2        41      74.16 2,667.60         320.11         2,987.71         159.18 2,493.87    299.26     2,793.14    

緊急預備金 144 萬 3        42      76.38 2,911.33         349.36         3,260.69         167.59 2,625.55    315.07     2,940.62    

月生活費 6 萬 4        43      78.68 3,182.01         381.84         3,563.85         176.44 2,764.18    331.70     3,095.88    

年生活費 72 萬 5        44      81.04 3,482.81         417.94         3,900.75         185.75 2,910.13    349.22     3,259.34    

年提領% 6% 6        45      83.47 3,817.28         458.07         4,275.36         195.56 3,063.78    367.65     3,431.44    

目標資產 2,520 萬 7        46      85.97 4,189.39         502.73         4,692.11         205.89 3,225.55    387.07     3,612.61    

12% 8        47      88.55 4,603.56         552.43         5,155.99         216.76 3,395.86    407.50     3,803.36    

40 歲 9        48      91.21 5,064.78         607.77         5,672.56         228.20 3,575.16    429.02     4,004.18    

10      49      93.94 5,578.61         669.43         6,248.05         240.25 3,763.93    451.67     4,215.60    

11      50      96.76 6,151.28         738.15         6,889.44         252.94 3,962.66    475.52     4,438.18    

~ ~

41      80      234.87 153,802.70     18,456.32    172,259.02     1,184.10 18,550.83  2,226.10  20,776.93  

42      81      241.91 172,017.11     20,642.05    192,659.16     1,246.62 19,530.32  2,343.64  21,873.96  

43      82      249.17 192,409.99     23,089.20    215,499.19     1,312.44 20,561.52  2,467.38  23,028.90  

44      83      256.65 215,242.54     25,829.11    241,071.65     1,381.73 21,647.17  2,597.66  24,244.83  

45      84      264.34 240,807.30     28,896.88    269,704.18     1,454.69 22,790.14  2,734.82  25,524.95  

46      85      272.27 269,431.90     32,331.83    301,763.73     1,531.50 23,993.46  2,879.21  26,872.67  

生

活

準

備

金

退休年齡

年化報酬%

群

組
 項目

6% 提領(萬)

 設定值 年度 年齡

固定月生費 72 萬





退休金回測

▪ 你的目標資產經得

起考驗嗎？

▪ 長期下來資產可以

永遠花不完？
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提撥 結餘 提撥 結餘

目標倍數 33         2000 -39.58% 96.00    58.00    72.00   1,479.00  151.20    1,431.15   

通膨% 3% 2001 -32.76% 58.00    39.00    74.16   944.63     88.45     902.85      

緊急預備金 144 萬 2002 -38.46% 39.00    24.00    76.38   534.31     57.47     520.24      

月生活費 6 萬 2003 50.00% 24.00    36.00    78.68   683.45     34.11     729.19      

年生活費 72 萬 2004 11.11% 36.00    40.00    81.04   669.34     49.24     755.50      

年提領% 6% 2005 0.00% 40.00    40.00    83.47   585.88     52.55     702.95      

目標資產 2,520 萬 2006 7.50% 40.00    43.00    85.97   537.40     50.36     701.53      

累積報酬% 1478% 2007 18.60% 43.00    51.00    88.55   532.35     51.77     770.65      

年化報酬% 20.19% 2008 -41.18% 51.00    30.00    91.21   259.50     58.57     418.87      

2009 53.33% 30.00    46.00    93.94   253.85     32.79     591.98      

2010 17.83% 46.00    54.20    96.76   185.09     47.73     641.27      

2011 2.58% 54.20    55.60    99.66   87.63       53.26     603.20      

2012 16.73% 55.60    64.90    102.65 17.54-       51.60     643.86      

2013 34.98% 64.90    87.60    105.73 166.39-     56.73     792.48      

2014 17.92% 87.60    103.30  108.91 324.63-     71.92     849.70      

2015 8.33% 103.30  111.90  112.17 473.17-     79.43     834.40      

2016 5.90% 111.90  118.50  115.54 623.43-     80.34     798.54      

2017 31.48% 118.50  155.80  119.01 976.14-     79.19     945.78      

2018 -0.96% 155.80  154.30  122.58 1,088.13-  96.61     840.99      

2019 37.78% 154.30  212.60  126.25 1,673.22-  88.48     1,036.84   

2020 47.55% 212.60  313.70  130.04 2,660.79-  112.36    1,364.11   

2021 26.84% 313.70  397.90  133.94 3,544.86-  152.26    1,537.12   

2022 -33.07% 397.90  266.30  137.96 2,464.78-  176.72    910.47      

2023 29.67% 266.30  345.30  142.10 3,380.23-  107.81    1,040.77   

2024 24.07% 405.84  503.52  146.36 4,375.39-  126.94    1,133.78   

固定 6%
 設定值 年

 QQQ

回報率
 開盤價  收盤價

報

酬

#REF!群

組
 項目
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活

準

備

金





資產配置回測-概念

【投資組合標的】

▪ 原型基金：(Beta=1.0)

00662(QQQ、QQQM)

▪ 槓桿基金：(Beta=2.0)

00675L(QLD)

▪ 現金(短債)：(Beta=0)

現金或 00864B (BOXX)

【再平衡】

0-不做再平衡

▪ 無論是漲是跌不做再平衡。

1-聰明再平衡

▪ 下跌年：從現金轉(一年生活費的

N%)到槓桿基金

▪ 上漲年：槓桿基金當年度增值部分

的一半轉到現金。

2-簡單再平衡

▪ 槓桿基金 = 現金 = (槓桿基金+現金)/2。
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

資產配置回測-參數

【生活準備金】

▪ 通膨%: 2~3% (生活所在地近期通膨)

▪ 緊急預備金：視需保留足夠現金。

▪ 月生活費：退休後之生活費。

▪ 收入：若有月勞退金、其他收入，可減少現金

提撥或質押借款額。

▪ 月費提領=月生活費-月勞退金-其他收入

▪ 年生活費=月生活費 x 12

▪ 年費提領=月費提領 x 12

▪ 提領率% = 年費提領 / 投資資產

【投資資產】

▪ 預留年數：保留做預備生活費(不

投入)。 

▪ 目標倍數：投資資金為生活費之

倍數。

▪ 目標資產：達此值可退休。

▪ 投資資金：已投入股票資金。

▪ 初期資產：投資資金+緊急預備金

+保留生活費。
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

資產配置回測-參數

【配置】

▪ 質押：是否退休後使用質押借款過生
谷，其質押利率(%)、質押維持率的值？

▪ 配置佔比：輸入欲配肁 QQQ、QLD、
現金的比率，總和為 100%。

▪ 再平衡：決定再平衡的方式(不平衡、
聰明再平衡、簡單再平衡)

▪ 上漲平衡%：

▪ 下跌平𧗾金：一年生活費。
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預留年數 3           

目標倍數 33         

目標資產 2,736 萬

投資資金 3,000 萬

初期資產 3,360 萬

①質押 是

質押利率(%) 2.60%

質押維持率 130%

②QQQ 40%

③QLD 30%

④現金 30%

⑤再平衡 1

上漲平衡% 30%

下跌平𧗾金 36 萬

貝塔值 1.00      

配

置





資產配置回測-回測結果
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 年度結算  質押提領

提領 市值 結餘 總報酬 利息 累計 維持率 損益% 收盤 市值 損益% 收盤 市值 再平衡 市值 再平衡

通膨% 3% 1999 1,312.53  1,800.00      16,543.26  91.38    1,800.00  12.46  600.00        600.00       

緊急預備金 144 萬 2000 36.00      1,994.81      1,957.87    1,993.87    0.94   36.94      5401% -36.11% 58.38    1,149.93  -59.19% 5.09    244.88        280.88        600.00       564.00       

月生活費 6 萬 2001 37.08      1,455.28      1,380.30    1,453.38    0.96   74.98      1941% -33.34% 38.91    766.49     -55.57% 2.26    124.79        160.79        564.00       528.00       

月勞退金 3 萬 2002 38.19      1,071.14      956.97       1,068.25    0.99   114.17     938% -37.37% 24.37    480.07     -60.77% 0.89    63.07          99.07         528.00       492.00       

其他收入 0 萬 2003 39.34      1,431.99      1,277.46    1,428.07    1.02   154.53     927% 49.61% 36.46    718.23     123.83% 1.98    221.76        190.02        492.00       523.74       

月費提領 3 萬 2004 40.52      1,537.92      1,341.82    1,532.95    1.05   196.10     784% 9.49% 39.92    786.39     19.88% 2.38    227.80        226.59        523.74       524.95       

年生活費 72 萬 2005 41.73      1,553.17      1,314.26    1,547.12    1.09   238.92     650% 1.23% 40.41    796.04     2.47% 2.44    232.19        231.31        524.95       525.82       

年費提領 36 萬 2006 42.99      1,616.34      1,333.32    1,609.17    1.12   283.02     571% 6.81% 43.16    850.21     3.89% 2.53    240.31        238.69        525.82       527.45       

提領率% 1.07% 2007 44.28      1,828.66      1,500.21    1,820.34    1.15   328.45     557% 18.67% 51.22    1,008.98  22.43% 3.10    292.23        281.85        527.45       537.83       

預留年數 3           2008 45.60      1,200.06      824.83       1,190.56    1.19   375.24     320% -41.94% 29.74    585.85     -72.90% 0.84    76.38          112.38        537.83       501.83       

目標倍數 33         2009 46.97      1,651.65      1,228.22    1,640.92    1.22   423.43     390% 53.83% 45.75    901.23     121.20% 1.86    248.59        214.15        501.83       536.27       

目標資產 2,736 萬 2010 48.38      1,902.26      1,429.19    1,890.27    1.26   473.07     402% 19.04% 54.46    1,072.81  36.90% 2.54    293.18        284.26        536.27       545.19       

投資資金 3,000 萬 2011 49.83      1,929.35      1,405.16    1,916.07    1.30   524.20     368% 2.52% 55.83    1,099.80  0.04% 2.55    284.36        286.13        545.19       543.43       

初期資產 3,360 萬 2012 51.33      2,211.47      1,634.61    2,196.85    1.33   576.86     383% 16.66% 65.13    1,283.00  34.57% 3.43    385.04        364.90        543.43       563.56       

①質押 是 2013 52.87      2,959.39      2,328.29    2,943.40    1.37   631.10     469% 35.05% 87.96    1,732.73  81.72% 6.23    663.10        607.49        563.56       619.17       

質押利率(%) 2.60% 2014 54.45      3,487.11      2,800.15    3,469.71    1.42   686.97     508% 17.38% 103.25  2,033.93  37.29% 8.55    834.01        799.83        619.17       653.36       

質押維持率 130% 2015 56.09      3,773.59      3,029.08    3,754.73    1.46   744.51     507% 8.34% 111.86  2,203.53  14.61% 9.80    916.70        900.16        653.36       669.89       

②QQQ 60% 2016 57.77      3,993.14      3,189.36    3,972.77    1.50   803.79     497% 5.92% 118.48  2,333.94  9.90% 10.77  989.31        974.78        669.89       684.42       

③QLD 20% 2017 59.50      5,412.77      4,547.93    5,390.85    1.55   864.84     626% 31.47% 155.76  3,068.32  70.30% 18.33  1,660.03     1,525.89     684.42       818.56       

④現金 20% 2018 61.29      5,255.46      4,327.74    5,231.95    1.59   927.72     566% -0.96% 154.26  3,038.77  -8.37% 16.80  1,398.12     1,434.12     818.56       782.56       

⑤再平衡 1 2019 63.13      7,572.43      6,579.94    7,547.28    1.64   992.48     763% 37.83% 212.61  4,188.21  81.41% 30.47  2,601.66     2,360.95     782.56       1,023.27    

上漲平衡% 20% 2020 65.02      11,662.89    10,603.70  11,636.05  1.69   1,059.19  1101% 47.57% 313.74  6,180.38  88.88% 57.56  4,459.25     4,087.73     1,023.27    1,394.79    

下跌平𧗾金 36 萬 2021 66.97      15,554.52    14,426.61  15,525.93  1.74   1,127.91  1379% 26.81% 397.85  7,837.26  54.67% 89.02  6,322.47     5,949.82     1,394.79    1,767.43    

貝塔值 1.00      2022 68.98      9,354.86      8,156.18    9,324.48    1.79   1,198.68  780% -33.07% 266.28  5,245.46  -60.64% 35.04  2,341.97     2,377.97     1,767.43    1,731.43    

投入年度 25 2023 71.05      14,956.27    13,684.69  14,924.05  1.85   1,271.58  1176% 53.79% 409.52  8,067.15  116.89% 76.00  5,157.69     4,594.54     1,731.43    2,294.57    

QQQ(%) 6.60% 2024 73.18      16,577.38    15,230.72  16,543.26  1.90   1,346.66  1231% 10.26% 451.55  8,895.10  17.26% 89.12  5,387.71     5,341.70     2,294.57    2,340.58    

QLD(%) 9.14%

CASH(%) 0.00%

配置年化(%) 5.79%

結餘倍數 4.53      

結餘年化(%) 6.71%

總年化(%) 7.07%
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

資產配置回測-不同案例回測

【不質押】

▪ 配置：QQQ:QLD:CASH = 60:20:20

▪ 使用簡單再平衡。

▪ 結餘倍數：5.42

▪ 年化報酬%：7.78%
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【質押】

▪ 配置：QQQ:QLD:CASH = 60:20:20

▪ 使用簡單再平衡。

▪ 結餘倍數：5.02

▪ 年化報酬%：7.47%

【觀察】

▪ 讓QLD(00670L)

的比例高一些會

有較好的續效，

超過20%又有反

效果。

▪ 「聰明再平衡」

與「上漲平衡%」

影響因素很多，

即不同的參數與

比率會產生不同

的績效。

案例 1.1 1.2 1.3 2.1 2.2 2.3 2.4 2.5 2.6 2.7 3.1 3.2 3.3

①質押 否 否 否 是 是 是 是 是 是 是 是 是 是

質押利率(%) 2.60% 2.60% 2.60% 2.60% 2.60% 2.60% 2.60% 2.60% 2.60% 2.60% 2.60% 2.60% 2.60%

質押維持率 130.00% 130.00% 130.00% 130.00% 130.00% 130.00% 130.00% 130.00% 130.00% 130.00% 130.00% 130.00% 130.00%

②QQQ 60.00% 60.00% 60.00% 100.00% 80.00% 80.00% 80.00% 60.00% 60.00% 60.00% 40.00% 40.00% 40.00%

③QLD 20.00% 20.00% 20.00% 0.00% 10.00% 10.00% 10.00% 20.00% 20.00% 20.00% 30.00% 30.00% 30.00%

④現金 20.00% 20.00% 20.00% 0.00% 10.00% 10.00% 10.00% 20.00% 20.00% 20.00% 30.00% 30.00% 30.00%

⑤再平衡 0 1 2 0 0 1 2 0 1 2 0 1 2

結餘倍數 4.10      4.40      5.42      4.01      3.86      4.55      4.51      3.70      4.00      5.02      3.55      3.45      3.45      

結餘年化(%) 6.29% 6.59% 7.48% 6.19% 6.03% 6.73% 6.70% 5.85% 6.18% 7.15% 5.67% 5.56% 5.56%

總年化(%) 6.68% 6.95% 7.78% 6.59% 6.44% 7.08% 7.05% 6.28% 6.58% 7.47% 6.12% 6.01% 6.01%





大道至簡投資法

▪ 大道至簡的中心思想

▪ 產品比較

▪ 績效回測

▪ 退休金準備與資產配置

▪ 技術再平衡

▪ 稅務

▪ Q&A
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

技術再平衡 => 超額報酬

【技術再平衡】

▪ 使用原型 (00662) 與正2 

(00670L) 進行再平衡

▪ 高檔：正2 → 原型

▪ 低檔：原型 →正2

【效果】

▪ 不會有賣飛，最糟少賺。

▪ 下跌愈多獲利愈多。

▪ 續效約為下跌幅度乘正2比率。2
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回檔 續效

調後 調後 67% 12.86%

合計 1.20  2,000  5,400  3,440  6,320  720      

00662 60% 1,200  3,000  54% 5,400  3,240  94% 2,160  3,600  600      

00670L 30% 600     2,400  43% -     -     0% 1,080  2,520  120      

CASH 10% 200     200     4% 200     200     6% 200     200     -       

回檔 續效

調後 調後 25% 4.60%

合計 1.00  2,000  4,600  4,080  5,230  230      

00662 60% 1,200  3,000  60% 4,600  3,680  90% 2,760  3,450  450      

00670L 20% 400     1,600  32% -     -     0% 920     1,380  220-      

CASH 20% 400     400     8% 400     400     10% 400     400     -       

回檔 續效

調後 調後 25% 4.00%

合計 1.20  2,000  5,600  4,480  5,824  224      

00662 80% 1,600  4,000  71% 5,600  4,480  100% 3,584  4,480  480      

00670L 20% 400     1,600  29% -     -     0% 896     1,344  256-      

CASH 0% -     -     0% -     -     0% -     -     -       

低檔調節

150%

5,600           4,480             

5,600           3,440             

項目 比率 金額
高檔調節 低檔調節

150% -20%

-40%

比率
-20%

比率

金額
150%

5,000           4,080             

高檔調節 低檔調節
項目

項目 金額
高檔調節





技術再平衡-高檔出場-1

【還原月K】

A. 漲幅>100%

B. RSI值>80後

跌破 SMA6

C. 均線多排
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

技術再平衡-高檔出場-2
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【還原週K】

A. 頭頭低確認，或

B. 跌破 SMA26 ，或

C. 跌破 SMA52





技術再平衡-低檔進場
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【還原週K】

1) 空頭確認且
三線空排

2) 跌破20%且
跌破SMA52

3) RSI<20, 分批
進場





大道至簡投資法

▪ 大道至簡的中心思想

▪ 產品比較

▪ 績效回測

▪ 退休金準備與資產配置

▪ 技術再平衡

▪ 稅務

▪ Q&A
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

股息所得稅
▪ 二代健保補充保費，NT$20,000(含)以上課 2.11%

▪ 股息綜合所得稅

▪ 所得適用稅率低於 8.5% 者，股息低於 94 萬時有 3.5%( 8.5%-5%) 的退稅額。

▪ 所得適用稅率高於 8.5% 者，股息都會額外要支付 3.5% (12%-8.5%)、

11.5%(20%-8.5%)、28%(30%採分離課稅)、28%(40%採分離課稅) 的所得稅額。

▪ 所得淨額低於56萬時(含股息年收入約 92.5 萬以內) 才有利於投資領息。

▪ 當股息收益高時，只能領原股息的七成(70%)。
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所得淨額 適用稅率 綜合所得稅 股利所得 股利抵減率 股利抵減額 應納所得稅 案例說明

案例1      550,000 5%           27,500              - 8.50%                  -           27,500 小資無股息

案例2      550,000 5%           27,500        50,000 8.50%             4,250           23,250 小資有股息=>可抵減

案例3      600,000 12%           72,000 8.50%                  -           72,000 中產無股息

案例4   1,400,000 12%         168,000      800,000 8.50%           68,000         100,000 中產有股息=>可抵減

案例5   3,200,000 30%         960,000   1,200,000 8.50%         102,000         858,000
高所得且股利所得超過94萬

，合併計算。

案例6   3,200,000 30%         600,000   1,200,000 28.00%                  -         936,000
高所得且股利所得超過94萬

，分離計算。





海外投資所得稅

▪ 複委託、海外開戶投資

收益屬海外所得

▪ 00662不屬海外所得免稅。

▪ 台灣不課資本利得稅。

▪ 低於 100 萬 免申報。

▪ 2025 起基本所得低於

750 萬 以內免稅。

▪ 超過 750 萬需繳 20%。
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

節稅與避稅

【建議操作】

▪ 大道至簡投資買：00662、

00670L、00864B(這些都是不

配發股息)。

▪ 直接投資台股發行的 ETF (如

00662) 才可質押，複委託不

能質押。

▪ 若有海外所得每年可調整資本

利得 (750萬)，避免 20% 的稅。

【避免操作】

▪ 不使用複委託。

▪ 無需海外開戶。

▪ 不投資配息股票(尤其高股息) ，

避免績效不佳且需繳股息所得

稅。
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Q & A
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